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Em 1988 fui convidado pelo Governo de Macau, tendo-me o convite sido
enderecado pelo entdo Secretario Adjunto para a Justica, Dr. Manuel Jorge da
Fonseca Magalhdes e Silva, a elaborar um Projecto de Lei das Sociedades Co-
merciais para Macau. Tendo posto algumas condi¢des, sobretudo quanto ao pro-
cesso legislativo, a anuicdo a estas foi prontamente dada. E foi assim com prazer
que aceitei o encargo.

O Anteprojecto, apds cuidadosa auscultagdo dos agentes ¢ operadores lo-
cais e levantamento comparativo com as legislagdes dos Paises e Territorios da
zona Asia-Pacifico, ficou pronto e foi entregue no inicio de 1990. Seguiu-se a
sua tradugdo para chinés e a discussdo publica, tudo tendo ficado terminado em
1991.

" Tomei recentemente conhecimento de que havia um projecto de Codigo
Comercial para Macau, no qual o Projecto de Lei das Sociedades Comerciais
tinha sido integrado, constituindo os seus artigos 174.° a 488.% preenchendo o
grosso de um Livro 11, intitulado *“ Do Exercicio da Empresa Colectiva e da Co-
operagdo no Exercicio da Empresa “, constituido pelo seu Titulo I “Das socieda-
des Comerciais”, composto pelos artigos 174.° a 488.°. E desse Titulo 1, das soci-
edades comerciais, que vou falar.

Comegarei por um enquadramento sobre a elaboragdo do Anteprojecto de
Lei das sociedades comerciais para Macau e depois descreverei as solugdes se-
guidas e apreciarei os desvios ocorridos no Cédigo relativamente ao Anteprojec-

to publicado e suas consequéncias.
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I

1. A Declaragdo Conjunta Luso-Chinesa sobre a Questio de Macau, assi-
nada em Pequim em 13 de Abril de 1987, prevé, no seu n.o 2 (4), que, apos o
Governo da Republica Popular da China voltar a assumir, a partir de 20 de De-
zembro de 1999, o exercicio da soberania sobre Macau, as leis vigentes se man-
terdo basicamente inalteradas, salvo no que contrariar o disposto na Lei Basica
ou no que for sujeito a emendas pelo 6rgdo legislativo da Regido Administrativa
Especial de Macau ', tudo com vista a que os actuais sistemas social e econémico
de Macau permanecam inalterados, bem como a maneira de viver do territério de
Macau.

2. Do acordo, consubstanciado na Declaragdo Conjunta, e da obrigagio,
assumida pela Republica Popular da China, de que as politicas fundamentais que
aquele acordo traduz permanecerdo inalteradas durante cinquenta anos, decorreu
uma tarefa premente de renovagéo e adaptagao da legislagdo vigente em Macau,
de forma a adequar a mesma as necessidades actuais e futuras do Territério.

As transformagdes econémicas ocorridas desde meados da década de
oitenta em geral em toda a zona Asia-Pacifico ¢ em especial em Macau, vieram
agravar e tornar ainda mais patente a ja anterior desadequagdo da legislagiio
societaria vigente em Macau - o Cédigo Comercial desenvolvimento do pré-
prio Territorio. Esta desadequagdo era ainda agravada pelo facto de tais diplo-
mas legais nunca terem sido traduzidos para chinés ¢ nfo serem do conheci-
mento e nem sequer acessiveis & generalidade dos operadores econémicos. Tudo
isto veio conferir um caréacter de prioridade - dentro do quadro de premente
localizagdo da legislagdo -a elaboragdo de uma Lei das Sociedades Comerciais
de Macau.

Refira-se que a renovagdo da legislagdo reguladora das sociedades comer-
ciais, a que no final dos anos sessenta e principio dos anos setenta?, primeiro, e
em meados dos anos oitenta’, depois, se procedeu em Portugal ndo havia sido
estendida a Macau.

E ndo tendo sido tomadas em consideragao, na elaboragio da referida le-
gislagdo nem do Codigo das Sociedades Comerciais, quer as especificidades da

' Cfr. 0 2.° pardgrafo da Secgéo IIT do Anexo I a referida Declaragio Conjunta, Luso-Chinesa.

*  Cfr. entre outros, os Decreto-Lei n. 49 381, de 15 de Novembro de 1969; Decreto-Lei n. 154172,
de 10 de Maio; Decreto-Lei n. 518173, de 8 de Novembro; Decreto-Lei n. 389/77, de 15 de
Novembro; Decreto-Lei n. 397/71, de 22 de Setembro.

' Antecedido de um conjunto de estudos legislativos ou de anteprojectos de lei publicados nos
anos sessenta e setenta, o Decreto-Lei n. 262186, de 2 de Setembro, veio aprovar o Codigo das
Sociedades Comerciais, que entrou em vigor, apés uma insuficiente vacatio legis, em | de
Novembro de 1986.




SEXTA SESSA() e

realidade econdmica de Macau, quer as decorrentes da inser¢do do Territorio na
area geo-politica da Asia-Pacifico, ndo podia a reforma da legislagdo societaria,
a empreender, bastar-se com uma mera extensdo desse novo codigo a Macau.

3. Sendo o Territorio marcado pela presenga portuguesa e sendo a pre-
servacao dos efeitos desta um dos objectivos e garantias da Declaragdo Con-
junta Luso-Chinesa, a preservagdo do essencial daqueles efeitos, em matéria
juridico-societaria, s6 poderia ser assegurada por um quadro legal que, tendo
por matriz fundamental o sistema juridico actualmente vigente em Macau, —
basicamente o portugués — tivesse em consideragdo a transformagio recente
deste Territério € as suas perspectivas de evolugdo e desenvolvimento futuras,
também como Regido Administrativa Especial de Macau, no quadro da Zona
Asia-Pacifico em que se encontra e em que, cada vez mais, ha-de, autdnoma e
concorrencialmente, inserir-se.

Assim, partindo dessa matriz fundamental que € o sistema actualmente
vigente em Macau, havia que ter em consideragéo os sistemas juridicos em vigor
na Zona referida, adaptando e adoptando, na medida do possivel mas sem
hibridismos, solugdes em vigor nos paises ou territorios da Zona, nomeadamente
nos de common-law, que fosse reconhecido constituirem vantagens comparati-
vas relevantes, do ponto de vista quer da simplificagdo da organizagio e actuagio
dos agentes, quer da captagdo do investimento, quer, finalmente, da transparén-
cia e rigor da vida societaria e econdmica.

II

4. Para além destas orientagdes de enquadramento antes referidas, as gran-
des op¢des legislativas determinadas pelo Governo de Macau para a Lei das So-
ciedades Comerciais de Macau foram, do ponto de vista do conteudo, muito ge-
néricas. Assim foi determinada:

(1) A manutengdo dos quatro tipos societarios comuns as legislagdes
da familia continental, quer germanista quer romanista, nomeada-
mente aos sistemas juridicos dos paises e territorios da Zona da
Asia-Pacifico que ndo sdo sistemas de common-law;

(2) A nio inclusdo nessa lei das sociedades civis e das cooperativas;

(3) A nfo regulamentagdo dos “grupos de sociedades”;

(4) A permissdo de “shelf companies”;

(5) A regulamentagio das sociedades estrangeiras com estabelecimen-
to permanente ndo personalizado em Macau;

(6) A consagragio da sede formal como elemento principal de conexdo
na definigdo do estatuto pessoal das sociedades.



e BOLETIM DA FACULDADE DE DIREITO

5. Em matéria de processo legislativo, optou-se pela recolha de informa-
¢do economica ¢ estatistica e a auscultagdo das entidades publicas e privadas
representativas de interesses e dos agentes e operadores econdmicos do Territo-
rio de Macau, dos 6rgdos da administragdo publica e dos profissionais - Advoga-
dos, Auditores, Notarios, Conservador do Registo Comercial, etc. - depositarios
de uma grande experiéncia e muito relevante informagao.

6. Mais sc entendeu que a Lei, ainda na fase de Anteprojecto, seria traduzida
para chinés e, apos esta tradugdo, submetida a apreciagdo publica e, particular-
mente mas sem prejuizo de outras, daquelas entidades e circulos profissionais ja
auscultados, antes de ser formalmente adoptada como Lei das Sociedades Co-
merciais de Macau.

Entendeu o Governo de Macau ser esta a forma que mais garantias dava
de assegurar, pela solicitada e incentivada, mas livre e critica, participagiio dos
interessados, a elaboragdo de um Anteprojecto que correspondesse as necessida-
des presentes e futuras do Territorio e aos anseios de quantos aqui operam nos
dominios juridico e econémico.

7. Entendeu-se que o Codigo Comercial Portugués de 1888 ¢ a legislacio
avulsa em matéria de sociedades, quer a vigente em Macau, quer a que apenas
vigorou em Portugal*, deviam ser o ponto primeiro € de partida e a matriz base do
anteprojecto, como forma de assegurar que niio houvesse solucdo de continuidade
na evolugdo da ordem juridica vigente no Territorio em matéria de sociedades.

Mas a insergdo de Macau na Zona Asia-Pacifico levou a que fossem toma-
dos em consideragdo, de forma muito relevante, os quadros legais vigentes nos
paises ou territérios que integram esta Zona e com os quais a economia de Macau
se interpenetra e concorre. Alguns destes, como ¢ o caso do Japdo®, da Republica
da Coreia do Sul® ¢ de Taiwan’, tém legislagdio em matéria comercial e/ou
societdria de sistema continental (civil law system), fortemente tributérias, pelo

+  Foram também tomadas em consideragio as solugdes constantes dos anteprojectos elaborados
ao longo dos anos 60 e 70, sobre sociedades, quer pelo Prof. Raul Ventura, quer pelo Prof. A.
Ferrer Correlia.

& Eno livro II - artigos 52.° a 500.°- do Cédigo Comercial Japonés, aprovado pela Lei n.° 48, de 9
de Margo de 1899, que ainda hoje se contém o regime juridico das sociedades em nome colec-
tivo, em comandita e anénimas, tendo as sociedades por quotas sido introduzidas e reguladas no
direito japonés pela Lei n.° 74, de 5 de Abril de 1938. Estes diplomas legais tém sido sucessiva-
mente alterados - sendo as alteragdes inseridas no lugar proprio, de modo a acompanhar a evo-
lugdo da realidade econdmica e social japonesas.

¢« Eno Codigo Comercial da Coreia do Sul, Lei n.° 1000, de 20 de Janeiro de 1962, - Livro 111,
artigos 169° a 637° - que se encontram reguladas, sucessivamente, as sociedades em nome co-
lectivo, em comandita, anénimas e por quotas.

Na Formosa continua a vigorar a Lei das Sociedades promulgada em 26 de Dezembro de 1929
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menos na sua origem, do direito alemdo. Também elas estabelecem o principio
da tipicidade das sociedades comerciais e consagram os mesmos quatro tipos
reconhecidos pelas leis até 1 de Outubro vigentes em Macau, sendo as divergén-
cias decorrentes de uma diversa evolugdo a partir de uma matriz comum, que
continua presente.

8. Ja a Republica Popular da China ndo tinha, & data da elaboragdo do Ante-
projecto de Lei das sociedades Comerciais de Macau, uma lei geral reguladora das
sociedades®, estando 0 Governo Central da Repiiblica Popular da China a elaborar
uma proposta de lei sobre sociedades comerciais. Esta proposta deveria nao se
afastar excessivamente dos regimes adoptados, a titulo mais ou menos experimen-
tal, em Zonas Economicas Especiais da Republica Popular da China, como as Zo-
nas Econdmicas Especiais da Provincia de Guangdong’ , as de Shenzen e de Zhuhai,
regimes estes que se aproximam do quadro legal de Hong Kong. Também este
serviu de modelo 4 legislagio chinesa sobre reviséo oficial de conta'®.

9. Na mesma Zona Asia-Pacifico, nomeadamente em territorios ou paises
com os quais Macau esta fortemente interligado ou é concorrencial, como ¢ o
caso de Hong Kong, Singapura e a Australia, estdo em vigor leis de sociedades

e que entrou em vigor em todo o territorio chinés em 1 de Julho de 1931. E nesta lei, profunda-
mente alterada, nomeadamente em 9 de Maio de 1980, e que deixou de vigorar na Republica
Popular da China desde 1949, que esti contido, nos seus 449 artigos, o regime juridico das
sociedades em nome colectivo, por quotas, em comandita e anénimas.

8 A teorica inexisténcia, em 1989, de actividade econémica privada na Repiiblica Popular da China
levava a desnecessidade de uma legislagdo reguladora da forma de constitui¢do, organizagio e
funcionamento de operadores econémicos privados, quer sob forma societéria, quer como comer-
ciantes em nome individual. A alteragdo da politica econémica chinesa, nomeadamente com vista
a sua abertura aos capitais estrangeiros, levou & paulatina introdugio de regimes legais parcelares
para situacdes especiais. Continuava a néo haver um quadro legal geral para as sociedades, mas as
sociedades mistas de capitais estrangeiros e chineses tinham sido reguladas por lei de 1 de Julho de
1979 e as sociedades so com capital estrangeiro por lei de 11 de Abril de 1986. As empresas
publicas cram reguladas por lei de Abril de 1988 ¢ em 25 de Junho de 19838 fora promulgada pelo
Conselho de Estado uma lei fixando o regime das empresas privadas, nela se prevendo a existén-
cia de empresas em nome individual, sociedades de responsabilidade ilimitada ¢ sociedades de
responsabilidade limitada. A nomenclatura e o quadro legal sio muito proximos dos das leis sobre
sociedades vigentes noutros paises e territorios de influéncia anglo-saxonica da mesma zona
Asia-Pacifico, apesar de o sistema juridico chinés ser um sistema de civil law.

» V. a Lei, aprovada em 26 de Agosto de 1980 pelo Comité Permanente do Quinto Congresso
Nacional Popular, sobre a Zona Econémica Especial de Guangdong; a Lei, de 17 de Novembro
de 1981, aprovada pelo Comité Permanente do Quinto Congresso Popular Provincial de
Guangdong, sobre o registo de empresas na mesma Zona Economica Especial.

10 V. Lei, de 3 de Julho de 1986, sobre Revisores Oficiais de Contas, da Reptiblica Popular da
China e Lei, de 21 de Outubro de 1988, sobre o Regime Legal das Auditorias na Republica
Popular da China.
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essencialmente iguais ao regime legal inglés de que decorrem, ainda que adapta-
do as condigdes e necessidades locais ¢ marcado por uma evolugéo jurisprudencial
e legal especificas de cada pais ou territério'' .

10. Foram ainda consideradas, na elaboragdo do Anteprojecto, as legisla-

¢des sobre sociedades entdo (1989) em vigor em Portugal'?, em Espanha'®, em
Franga'*, na Republica Federal da Alemanha'®, no Brasil's e na Argentina'’, de
forma a incorporar no texto do Anteprojecto as inovagdes mais adequadas a ma-
triz portuguesa do sistema vigente em Macau, enriquecidas com solugdes inspi-
radas em ordens juridicas da mesma familia continental (civil law system).

Em Hong Kong vigora a «Companies Ordinance» de 1932 (entrada em vigor em 1 de Julho de
1933) e sucessivamente alterada. A Revised Edition de 1984 foi a considerada na elaboragdo do
Anteprojecto da Lei das Sociedades Comerciais de Macau. Em Singapura a situagdo ¢ bastante
mais complexa, sendo um prablema continuo a determinagdio da extensiio em que o «Companies
Acty (sucessivamente alterado e que aqui foi, para o efeito da claboracio do Anteprojecto,
considerado na «Revised Edition» de 1985 em conjugagiio com o «Companies (Amendment)
Acty de 1987) excluiu ou modificou o corpo de commaon law inglesa recebido pelo «Second
Charter of Justice» de 1826 € pela Secgdio 5 do «Civil Law Act». Na Australia vigoram, desde 1
de Julho de 1981 um «Securities Industry Code» ¢ um «Companies (Acquisition of Shares)
Coder ¢ desde 1 de Julho de 1982, um «Companies Codes comuns a toda a Australia, que
traduzem uma evolugdo especifica e uma adaptagio as realidades e necessidades deste Estado
Federal a partir da «Companies Act» inglesa de 1862. Depois de uma evolugo centrifuga em
cada Estado Federado, tendéncia que renasceu apos o «Uniform Companies Act» de 1961, os
diplomas legais antes referidos introduziram, finalmente, um quadro legal comum a toda a Aus-
tralia. Foram estes os diplomas legais considerados.

V. Cédigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de Setem-
bro, e sucessiva mas pontualimente alterado.

Em relagdo 4 Espanha foram consideradas na elaboragdo do Anteprojecto as leis vigentes, o
«Cédigo de Comércio» de 1886 em relagdo as sociedades em nome colectivo e em comandita,
a lei de 17 de Julho de 1951 em relagio as sociedades andnimas e a lei de 17 de Julho de 1953
em relagdo as sociedades por quotas, e 0 «Projecto de Lei de Reforma Parcial ¢ Adaptagéo da
Legislagdo Mercantil as directivas da Comunidade Europeia (CEE) em matéria de sociedades»
tal como publicado no Boletim Oficial do Congresso dos Deputados, Série A, niimero 80-10, de
13 de Abril de 1989.

V. Lei n. 66 537, de 24 de Julho de 1966, sucessivamente alterada, que regula as sociedades
comerciais.

V. Handelsgesetzbuch de 1897, Livro 11, §§ 105a 177, no que as sociedades em nome colectivo
e em cornandita simples se refere, Atienkgesetz de 1965, em relagéo as sociedades anénimas e
em comandita por acgdes, ¢ lei das sociedades por quotas (GmbHGesetz) de 1892, na versio de
1898. Estes diplomas tém sido objecto de sucessivas alteragdes, tendo sido considerados nas
suas versdes actuais.

Em relagdo ao Brasil foi tomada em consideragio a nova lei das sociedades anénimas, Lei n.°
6404, de 15 de Dezembro de 1976.

V. Lei n.° 19 550, de 25 de Abril de 1972, sobre sociedades comerciais, objecto de profunda
alteragdo pelo Decreto n. 841/84, de 30 de Margo, que refundiu integralmente o texto da Lei n.°
19 550.
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11. Muitas das solugdes propostas foram, assim, inspiradas em ou sdo
mesmo adaptagdes de regimes encontrados nessas legislagdes, o que certamente
ndo escapara ao leitor atento e informado e € particularmente patente quando a
aproximagao se fez com os sistemas de common law, como o vigente em Hong
Kong. Espera-se que a atengfio chamada, nas partes III e IV seguintes, para as
solugdes adoptadas facilite a compreensdo destas e permita uma mais facil pon-
deragio e escolha de solugdes pelos operadores econdomicos do Territorio.

I11

12. Em matéria de sistematica o Anteprojecto de Lei seguia e o Codigo'®
segue, em linhas gerais, a do Codigo Comercial de 1888 ¢ que ¢ comum as do
Codigo Comercial do Japdo, da Coreia do Sul e 4 lei das sociedades de Taiwan ¢
foi também seguida no Cédigo das Sociedades Comerciais portugués de 1986,
No fundo, trata-se de uma sistematica tradicional que conduzira & divisdo do
Anteprojecto em Titulos, agora, no Cddigo, Capitulos, o primeiro dos quais, cons-
tituindo a parte geral, contém as normas comuns aos quatro tipos societarios. Nos
restantes, Capitulos I a V, inseriram-se as regras especificas aplicaveis, respecti-
vamente, as sociedades em nome colectivo, as sociedades em comandita, as soci-
edades por quotas e as sociedades anonimas, seguindo-se mais um capitulo con-
tendo a matéria penal.?’ Faz falta um Capitulo com normas transitdrias.

13. Néo obstante esta proximidade formal em matéria sistematica com
diplomas congéneres, o Codigo traduz um efectivo afastamento do contetido tra-
dicional das partes a que aquela sistematica conduz. Assim, a parte geral ndo ¢,
como ¢é tradi¢@o, apenas o repositdrio de algumas poucas normas comuns aos

13 Nio tenho qualquer responsabilidade pelos termos em que a Lei das Sociedades Comerciais se
transformou e foi inserida no Cédigo Comercial passando a constituir a parte substancial do seu
Livro 11, pois que néo estive envolvido nessa tarefa.

19 Em matéria sistematica, as recentes reformas da legislagdo societaria, quer a espanhola quer a
argentina, ndo constituiram qualquer novidade. E que se limitaram a introduzir alteragdes no
Codigo Comercial respectivo (caso da reforma espanhola) sem colocarem o problema e intro-
duzirem quaisquer alteragdes em matéria sistematica. 0 unico diploma recente destinado a regu-
lar auténoma e unificadamente todas as sociedades comerciais ¢ o Codigo das Sociedades Co-
merciais Portugués de 1986.

20 Do Anteprojecto decorria ainda a necessidade de serem objecto de reforma outras areas conexas,
nomeadamente ¢ em matéria societaria, o registo comercial, o Cédigo do notariado, as legisla-
¢Oes sobre contas, auditores e revisdo de contas. Estas reformas foram ja levadas a cabo. A
reforma da legislagdo fiscal também se fazia sentir, mas decorria apenas da necessidade de se
eliminarem alguns efeitos preversos entéo e actualmente sentidos em matéria de capital social e
de definigdo estatutaria do objecto das sociedades.
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varios tipos, em maior ou menor niimero consoante a maior ou menor proximida-
de dos varios tipos na legislagdo de cada pais, mas corresponde, outrossim, a
necessidade de submeter todas as sociedades comerciais, independentemente do
tipo, a um quadro legal basilar minimo e comum que lhes assegure eficécia, rigor
€ transparéncia na organizagdo ¢ funcionamento.

Dai que a parte geral contenha mais de metade dos normativos, nela se
incluindo regras comuns relativas & constituigdo € registo, as relagdes entre a
sociedade e os sdcios, as deliberagdes destes, aos 6rgdos e a responsabilidade dos
seus titulares, as contas e aos livros, tudo de forma a dotar qualquer sociedade em
actividade, independentemente do tipo, de uma estrutura minima e de um quadro
de pessoas que assegure e seja responsavel pelo seu funcionamento. Esta acresci-
da responsabilidade ¢ acompanhada de um enorme aumento de autonomia e de
privatizagdo de processos, extremamente aligeirantes e simplificadores daquele
funcionamento.?!

Iv

14. Na concreta escolha das solugGes adoptadas no Anteprojecto e, como
veremos, quase sempre, mas nem sempre, mantidas no Cdédigo, seguiram-se os
seguintes objectivos:

* Simplificagdo e economicidade dos procedimentos, quer na constitui-
¢do quer na vida das sociedades;

* Adequagdo das solugdes as necessidades dos agentes econdmicos, con-
siderando a especificidade do Territorio ¢ da Zona Asia-Pacifico, sem
prejuizo da tutela dos interesses da sociedade, de terceiros e do inte-
resse publico;

* Maxima transparéncia, como condi¢@o da liberdade de organizagio e
funcionamento, e responsabiliza¢do dos titulares dos érgdos e dos so-
cios, como condigfo de seguranga e fiabilidade nas relagdes com ter-
ceiros (credores, socios minoritarios e o piblico em geral).Foi neste
objectivo que as alteragdes mais se fizeram sentir.

Do antes exposto resultaram, entre outras, as seguintes solu¢des para que
se chama a atengdo:

2! Sao estas alteragdes, em grande parte inspiradas na legislagio dos paises ou territérios de common
law da Zona Asia-Pacifico, que se espera permitam superar as efectivas desvantagens
concorrenciais, em matéria de organizagio e funcionamento das sociedades, de que, comparati-
vamente, os operadores economicos de Macau e o proprio Territorio padecem.
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15. Abandona-se a disting¢do entre socicdades comerciais e civis sob for-
ma comercial. O critério deixa de ser material e passa a ser unicamente formal.
Todas as sociedades constituidas segundo um dos tipos previsto no Anteprojecto
sdo comerciais. Eliminam-se as, por vezes melindrosas, questdes derivadas do
Cédigo Comercial e ligadas a qualificagao dos actos destas sociedades e a natu-
reza e regime das obrigagdes por elas assumidas (art. 1.°, n.° 2).

16. No Anteprojecto suprimia-se o fim lucrativo como fim das sociedades
reguladas no Cédigo, permitindo-se expressamente as «no profit making
companies» (art.1.° n.° 3 do Anteprojecto), assim se maleabilizando a utilizagao
das sociedades comerciais. Infelizmente e sem que se perceba porqué, este n°3
do artigo 1° do Anteprojecto desapareceu do correspondente art.’174.°do Codigo.
E nio se diga sequer que se tornara inutil pela definicdo de empresa comercial.
Esta, afastando-se da defini¢do do Codice Civile, veio, infelizmente, introduzir
um conjunto de questdes decorrentes da locugdo “ produgdo para a troca sistema-
tica e vantajosa“. No dominio em que estdvamos a falar,para me referir apenas a
esse, vantajosa quer dizer lucrativa ? E essa vantagem terd que se realizar na
esfera juridica da sociedade ou podera verificar-se apenas na dos socios ? Tudo
isto sdo questdes sem qualquer sentido para os operadores econdémicos, mas que
o Codigo introduz gratuitamente.

17. Dadas a especificidade e a autonomia do Anteprojecto escolhia-se uma
regra de preenchimento de lacunas que tinha por quadro referencial o sistema de
normas que o proprio Anteprojecto constituia, afastando-se o recurso subsidiario
a qualquer outro diploma, v.g. de direito civil (art. 2° do Anteprojecto). O art® 4.°
do Cédigo estabelece, a meu ver mal, as normas do Codigo Civil como direito
subsidiario. Primeiro deveria remeter-se para as normas de um ramo do direito e
ndo para as normas de um Cédigo. Segundo, sendo o direito civil um direito
privado especial como o ¢ o direito comercial, essa remissdo néo faz sentido. Ela
decorre de se confundir direito civil e direito privado comum. Era para este que
se devia fazer a remissdo. Como assim nio acontece estabelece-se uma restri¢do
que, ou é sem sentido, ou ¢ teoricamente inextrincavel : ndo devera recorrer-se as
normas do Codigo Civil sempre que tais normas forem contrarias aos principios
do direito comercial. Ou o que se quer ¢ remeter para as normas de direito priva-
do comum e estas nunca podem ser contrarias aos principios de direito comerci-
al, ou se quis remeter para as normas de direito civil e estas, enquanto direito
privado especial que ndo alcanga o caracter de género, isto ¢, de direito privado
comum, s6 podem ser contréarias aos principios do direito comercial.

18. Ainda no que ao capitulo 1 do Titulo I (das sociedades comerciais) do
Livro II do Cédigo se refere, realce-se a escolha feita em matéria de ambito de
aplicagdo territorial - com base na sede ou na administragdo principal - (artigo
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175.°), sem esquecer as sociedades com actividade permanente no Territério que
ficam sujeitas ao registo ¢ a designagéo e registo de um representante residente
no Territorio (artigo 178°).

19. Essenciais alteragdes dizem respeito & forma e ao registo. Este passa a
ser constitutivo, por razdes de certeza juridica, quer para a constituigio da socie-
dade, que s6 por ele adquire personalidade juridica (artigo 176.°), quer para os
actos a ele sujeitos, que so6 pelo registo passam a produzir efeitos, mesmo entre as
partes nos termos do art. 9.° n.° 2 do projecto de Codigo do Registo Comercial.

20. A referida alteragdo em matéria de registo prende-se com ¢ decorre da
alteragéo do regime da forma: as sociedades comerciais, que passam a poder ser
constituidas por forma particular (artigo 179.°, n.° 1). Esta alteragdo é rodeada de
todas as cautelas necessarias a garantia da autenticidade do acto constitutivo. Ele
deve conter o que no artigo 179.°, n.° 3, se enuncia e ser acompanhado, no acto de
registo, da declaragdo mencionada na alinea g) do n°3 do art. 179.°, além do que
no artigo 186 se estabelece em matéria de realizagdo do capital social. Para ga-
rantir a autenticidade, exactiddo e perfeigdo do processo constitutivo estabelece-
se o regime de responsabilidade constante do artigo 192.°. Aos interessados e ao
aparelho judicidrio cabera tornar efectiva a responsabilidade civil e criminal, de
forma razodvel e expedita.

21. A constituigdo das sociedades ¢ operada por meio de actos de natureza
contratual, ou unilateral, no caso de constituigdo de uma sociedade por quotas
unipessoal (art. 390.°), que devem conter o especificado no artigo 179.°, n.° 3,
nomeadamente ¢ além do mais as declaragdes de vontade dos intervenientes, os
estatutos pelos quais a sociedade se regera ¢ a composigao dos 6rgdos da socieda-
de. O regime definido por este normativo consubstancia uma imediata e muito
maior seguranga juridica, nomeadamente pela exigéncia do imediato preenchi-
mento dos 6rgdos e consequente determinagdo de quem representa a sociedade e
por ela responde. Ao mesmo tempo permite a celebragdo do acto constitutivo
entre ausentes e entre presentes fora do Territorio.

22. A equivaléncia das linguas portuguesa e chinesa é consagrada quer
pelo artigo 179.°, n.° 7, quer pelo artigo 326°.

23. O elenco dos actos sujeitos a registo constava do artigo 152.° do Ante-
projecto ¢ consta agora do 3.° do projecto de Codigo de Registo Comercial, sen-
do alargada a obrigagdo legal de o requerer aos administradores e ao secretario da
sociedade (artigo 187.°, n.° 2) ¢ alarga-se a legitimidade para o requerer a qual-
quer socio (artigos 187.°, n.0 3). Dada a relevancia do registo do acto constitutivo,
entendeu-se dedicar-lhe os artigos 186.° a 190.°, e incluir um exaustivo art. 22.°
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no Projecto de Codigo do Registo Comercial que enuncia os documentos a entre-
gar no acto de registo. O registo passa a desempenhar um papel essencial na
publicidade dos actos a ele sujeitos, devendo ser reorganizado, e podendo sé-lo
de forma semelhante ao Registrar of Companies de Hong Kong.

24. Chama-se a atengdo para a consagra¢do do secretario da sociedade
como 6rgdo desta. Trata-se de uma figura importada do direito anglo-saxénico
(Hong Kong, Singapura, Australia e Inglaterra). E dotado de fungdes de
certificacfo e autenticagdo de actos e documentos e de obrigagdes de verificagio
da regularidade formal de toda a documentacao societaria. Trata-se da criagdo de
uma espécie de «notario» proprio de cada sociedade (artigos 237.°, 238.° ¢ 252,
n.° 1). Pretendia-se ultrapassar as dificuldades burocraticas, de que os operadores
tanto se queixavam, e suprimir os encargos ligados a elaboragdo de documentos
auténticos ou autenticados, sem prejuizo do rigor dos actos e dos documentos de
que constam ¢ da responsabilidade de quem os pratique ou certifique. A rapidez e
a simplicidade séo criadas de forma compativel com a transparéncia e a certeza
juridica. Por outro lado, como todos os actos sujeitos a registo ndo produzem
quaisquer efeitos enquanto este ndo tiver tido lugar, podem ainda os servigos de
registo, qualquer interessado ou o Ministério Piblico desencadear o procedimen-
to judicial destinado a obter a apreciagdo pelo Tribunal da regularidade do acto e
a eventual responsabilizag@o de quem nele tenha, a qualquer titulo, tomado parte.
O registo ¢ em si mesmo simplificado, uma vez que consiste apenas na apresen-
taglo e depdsito, junto do mesmo, de documentos originais, a elaborar pela pro-
pria sociedade ou pelos intervenientes no acto, sendo o controlo da regularidade
feito por via judicial e ndo administrativa, ainda que possa ter lugar por iniciativa
dos servigos de registo. Como veremos, o legislador suprimiu a sua obrigatoriedade
na generalidade das sociedades por quotas — e nas sociedades em nome colectivo
e em comandita, mas destas ha poucas ou nenhuma em Macau — eliminando
relativamente a elas um pilar essencial em que assenta toda a arquitectura do
regime proposto.

25. Aproveitou-se a subsecgdo autonoma sobre o registo do acto constitutivo
para nela, nos artigos188.% a 190.°, regular o regime dos actos ¢ das relagdes entre
socios e com terceiros anteriores ao registo, estabelecendo nessa matéria um re-
gime diverso do que para os restantes actos decorre do projectado artigo 9.° do
CRC.

26. Também o regime da invalidade do acto foi clarificado e reformulado,
tudo no sentido de salvar maximamente os efeitos produzidos desde que a socie-
dade j4 esteja registada, e de permitir a sanag¢@o dos vicios pelos sdcios ou pelo
tribunal (artigo 191.°) afastando-se as complicagdes decorrentes do regime vi-
gente e constante do artigo 107.° do Cddigo Comercial.
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27. Através do disposto no artigo 193.° foi criada a possibilidade de serem
constituidas e existirem regularmente «shelf-companies». E esta uma vantagem
real do ponto de vista do investidor estrangeiro que se dirige a Macau e decide ai
operar. A possibilidade de adquirir uma ou mais participagdes de capital de uma
sociedade ja constituida, e cuja actividade tenha sido suspensa, facilita e torna
expedita a execugdo da decisdo de operar por meio de uma sociedade.

28. A Secgdo III do Capitulo I, epigrafado «Relagdes entre os socios e a
sociedade», € todo ele norteado pela transparéncia das relagdes, pela prevengio
da desfuncionalizagfo da sociedade em prejuizo de credores e de sdcios
minoritarios e da garantia da intangibilidade do patriménio social e da sua nio
distracg¢do em favor de algum ou alguns socios.

29. Inovadora é a regra, inspirada no direito aleméao, de uma explicita proi-
bicdo de discriminagio entre sdcios (artigo 194.°).

30. O direito a informacdo (artigo 209.°) e o exame judicial a sociedade
(artigo 211.°) sdo instrumentos de garantia da ndo desfuncionaliza¢do das socicda-
des. O direito a informagéo € amplamente consagrado, a semelhanga do que acon-
tece no direito de Hong Kong e noutros sistemas juridicos da mesma familia. O
inquérito judicial havia ja sido consagrado no direito portugués no artigo 29.°do D.L.
n.049 381, de 15 de Novembro de 1969, que nunca entrou em vigor em Macau.

31. O artigo 212.° contém um regime totalmente inovador, mesmo face ao
direito portugués. Nao pretendendo o Governo de Macau regular especialmente
os grupos de sociedades e as relagdes entre sociedades, julgou-se ser este 0 meio
minimo indispensavel de prevenc¢do e sancionamento da desfuncionalizagio de
uma sociedade por um sécio dominante. E que, se um socio, além de deter a
maioria do capital social ou dos votos, exerce ele mesmo uma actividade empre-
sarial, ele estd em condigdes, quer seja uma pessoa singular quer colectiva, de
estabelecer uma teia de relagdes, de natureza contratual, financeira ou de presta-
¢do de servigos ou fornecimento de bens, com a sociedade que lhe permite bene-
ficiar-se a si ou a terceiro celebrando tais contratos em condigdes totalmente
discriminatorias e diversas das correntes no mercado. A solugdo adoptada, inspi-
rada na lei de sociedades anonimas brasileira (Lei n. 6 404, de 15.12.76), vem,
fora do quadro de um regime dos grupos de sociedades ¢ de forma que se espera
seja suficiente, prevenir o risco de desfuncionalizagio antes referido. Veja-se tam-
bém, neste 4mbito, o disposto no art.°472.°.

32. A intangibilidade do capital social, quer pela garantia da sua efectiva

integragdo (artigos 186.° ¢ 201.° e segs.) quer pela prevengdo da distribuigdo, sob
a capa de lucros ou a outro titulo, de bens necessarios a manter intactos o capital
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e as reservas obrigatorias, sio uma necessidade sentida em todas as legislagdes
continentais ¢ maximamente expressa na legislacdo alema actual. A sua consa-
gragdo nos artigos apontados, acompanhada de uma especial regra sobre aquisi-
¢do e alienagdo de bens aos socios (artigo 208.°) sdo a forma de obviar situagdes,
até ha pouco tempo tdo frequentes em Portugal e certamente possiveis, se € que
ndo correntes também, em Macau, de a realizagdo do capital se quedar, de facto,
pela declaragéo, no acto constitutivo, de o mesmo estar realizado. Assim, se num
tempo se autonomiza e privatiza a vida societaria, no mesmo se proibem e previ-
nem ou rodeiam de fortes cautelas os comportamentos mais explicitamente tra-
dutores de um risco de desfuncionalizagio ou distrac¢do do patriménio social.

33. A Secgdo IV do Capitulo I, que trata dos 6rgéos da sociedades, contem
um conjunto de regras que merecem especial referéncia, como, desde logo, on.” 2
do artigo 214.°, ao estabelecer quatro condigdes, qualquer delas por si so suficiente,
para que a sociedade seja obrigatoriamente dotada de um conselho fiscal. Hesitou-
se, neste ponto, em impor a existéncia de um fiscal inico nas sociedades por quo-
tas, que ndo preenchesse qualquer daquelas condigdes. Preferiu-se aguardar a dis-
cussdo publica e a opinido dos operadores para tomar uma decisdo nesta matéria.
Ela foi em sentido negativo. Mas mal andou o legislador ao estabelecer o mesmo
condicionalismo para impor a existéncia de um secretario da sociedade nas socie-
dades por quotas. O secretario da sociedade desempenha um papel essencial na
regularidade de funcionamento e de escrituragio das sociedades que ndo ¢ compa-
tivel com a sua dispensa se néo verificados aqueles limiares. E como se o legislador
dissesse ndo se importar com a regularidade das sociedades abaixo desses limiares.

34. A competéncia deliberativa atribuida aos sécios €, além da especial-
mente prevista, nomeadamente nas alineas do artigo 216.°, onde ha um erro ao
atribuir-se competéncia a assembleia geral para deliberar sobre o relatério € o
parecer do Conselho Fiscal, residual ¢ ndo concorrente em matérias legal ou
estatutariamente atribuidas a outros 6rgéos (alinea i) do artigo 216.°).

35. Merece nota a possibilidade de os socios tomarem deliberagdes por
escrito mas sem alteragdo das regras de maioria na formagao da vontade social. E
a solugdo que consta do artigo 217.°,n.% 1, 3,4 e 5 e que ¢ directamente inspira-
da do direito de Hong Kong e neste prevista para fazer face a uma situagdo ai
frequente, como frequente em Macau: os socios ndo sdo residentes no Territorio
e s6 com grandes dificuldades ou acrescidos e desrazoaveis encargos se podem
deslocar ao Territério para ai, em assembleia geral, tomarem as deliberagdes de
que a sociedade carece. E ndo se viu razdo para, ao permitir a tomada da delibe-
ragdo por escrito, impor, do mesmo passo que esta, para ser valida, tenha de ser
uninime, como acontece, a nosso ver mal, no artigo 54.° do Codigo das Socieda-
des Comerciais portugués.
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36. Estava o Anteprojecto pensado no sentido de agilizar o funcionamento
das assembleias gerais, quer facilitando a participagdo dos socios na vida da soci-
edade (artigo 47.°, n.° 2 do Anteprojecto), quer prevenindo tipicas situagdes de
conflito e de litigio judicial, como sdo, por exemplo, o voto em caso de conflito
de interesses (artigos 219.° e 225.°,n.° 2) e a ndo convocagio da assembleia quando
a reunido foi requerida por sécios (artigo 220.°, n.° 3 e, do Anteprojecto, o art.50.°,
n.°s 2, 3 ¢ 4). Infelizmente regrediu-se em matéria de representagio dos socios
nas assembleias gerais, restringindo-se a representagio dos sdcios em assembleias
gerais a outros socios, conjuge, descendente ou ascendente ( art. 218.°,n.2 ), num
territorio em que a mercantilizagdo da vida econdmica é mais marcada, como o é
a vida dos territorios ou paises vizinhos e concorrentes, e em que faz todo o
sentido que um socio se possa fazer representar por uma pessoa qualquer da sua
escolha e de especial competéncia em fungdo da matéria a discutir e sobre que
deliberar. Também a responsabilidade de quem néo convoca, devendo fazé-lo,
pelas despesas em que tivesse razoavelmente incorrido quem tivesse convocado
a assembleia, desapareceu.

37. Também no Anteprojecto se eliminava a mesa da assembleia geral,
passando as reunides desta a ser convocadas pela administragdo (artigos 50.° ¢
51.° do Anteprojecto). Seria um administrador que a elas presidiria (artigo 52.°,
n.° 1 do AP), sendo secretariadas, alids como as reunides do conselho de adminis-
tragdo, pelo secretario da sociedade, cujas fungdes e responsabilidade dariam
tanta garantia de veracidade as actas por ele elaboradas e subscritas, quanto me-
recem as elaboradas por notdrio no regime actual. Tudo & semelhanga do que
com grande utilidade e proveito sucede em Hong-Kong ou Singapura.

38. O regime da valoragdo negativa das deliberagdes sociais, que podem
ser ineficazes, nulas ou meramente anulaveis (artigos 227.°, 228 % 229.°), afasta-
se do actualmente previsto no artigo 146 do Codigo Comercial e no artigo 46 da
Lei das Sociedades por quotas, sendo totalmente redefinido, tal como o sdo as
regras sobre legitimidade e prazos para a ac¢do de anulagfo.

39. E clarificado e alargado o regime da suspensdo das deliberagdes soci-
ais (artigo 232.°), no sentido de eliminar as frequentes duvidas ¢ insuficiéncias
do regime actual, previsto actualmente no artigo 396.° do Cédigo de Processo
Civil, nomeadamente em relagdo as deliberagdes ja executadas ou em vias de
execucio.

40. A consagragao do secretario da sociedade, nos casos em que o houver,
pois que no Anteprojecto ele era sempre obrigatorio, permite também a simplifi-
cagdo e privatizagdo da feitura de copias das actas. A simplificagdio era também a
razdo de ser da norma constante do n.° 3 do artigo 62.° do AP,
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41. As normas da parte geral referentes a administragfo (artigos 234.° a
236.°) visam assegurar a independéncia dos administradores ao conferir-lhes ex-
clusivos poderes de gestdo e representagdo da sociedade (artigo 235.°, n.°1, mas
sem prejuizo da possibilidade de a sociedade constituir procuradores) e ao
funcionalizar os mesmos poderes apenas ao interesse da sociedade e ndo ao dos
s0cios.

42. Pela exigéncia de que os administradores sejam pessoas singulares ¢,
na maioria, residentes no Territorio, pretendia-se obter a maior probabilidade de
os mesmos poderem ser responsabilizados pelos seus actos se incumprissem os
deveres legais ou estatutarios (artigo 63.°, n.° 1 e 2 AP). Esta ¢ a solugdo dos
paises vizinhos e concorrentes como, v.g., Hong-Kong, mas € também o regime
vigente nos paises da Unido Europeia. E também o vigente em Portugal, apesar
de a pratica societaria e registral terem imposto, gragas a deficiente revisio final
do CSC, a solugéo contrdria, que permite que pessoas colectivas sejam eleitas
administradores. E exactamente esta que agora vemos consagrada no art. 234,
n.° 2 do Cédigo Comercial, € que s6 pode contribuir para a desresponsabilizagdo
dos titulares dos 6rgdos e uma menor transparéncia da vida societaria.

43. Nio se julgou adequado a Macau o estabelecimento de uma regra se-
melhante a4 que vigora nos paises da CEE e que determina a inoponibilidade a
terceiros das restri¢des ou limitagdes aos poderes dos administradores. Dai o
proposto no artigo 65.° do AP, ndo sem se condicionar a oponibilidade de tais
limitagdes ou restrigdes a terem estas sido levadas ao registo € constarem do
Livro especial de Registo de Administradores e de Limita¢des aos seus Poderes a
existir na sociedade. Infelizmente, o legislador, sem qualquer razdo invocada ou
que se possa descortinar, estabeleceu o regime que vigora na U.E. que € total-
mente desadequado ao territorio e ndo se encontra consagrado em nenhuma or-
dem juridica desta zona do globo , tendo suprimido o referido Livro.

44. Foi ja feita referéncia ao secretario da sociedade, 6rgdo novo e pedra
angular de toda a simplificagéo de forma para os actos sociais € garante da auten-
ticidade dos actos e documentos e da transparéncia da vida societdria perante
socios e terceiros. No tendo atentado neste papel central do secretério da socie-
dade em toda a economia do Anteprojecto, o legislador restringiu a sua necessi-
dade as socicdades andnimas e as sociedades por quotas que ultrapassem algum
dos limites estabelecidos no artigo 214.°, n°2, como j4 referi. Chame-se, especi-
almente, a atengdo para a competéncia do secretario da sociedade (artigo 238.°).

45. O regime do conselho fiscal, cuja existéncia s6 € obrigatdria nos termos
do disposto no artigo 214.%, n.° 2, ¢ muito semelhante ao constante do ja referido
D.L. n.° 49 381, de 15 de Novembro de 1969 e que ndo vigora em Macau. O seu
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efectivo funcionamento, condigdo da fiabilidade das contas das sociedades e de um
normal funcionamento dos mercados financeiros (bancario e ndo bancério), depen-
de da existéncia, com alto grau de profissionalismo e credibilidade, de auditores.

A criagdo de regras de acesso e de exercicio desta profissdo e de uma
Camara de Auditores ou Revisores Oficiais de Contas que estabelega rigorosos
procedimentos de certificagdo das contas, a semelhanga de Hong-Kong, é condi-
¢do de desenvolvimento sustentado e fidvel da praga comercial e industrial, que
Macau j4 ¢, e financeira, que pretende vir a ser.

46. O regime de responsabilidade dos titulares dos drgdos sociais é, tam-
bém ele, semethante ao estabelecido no D.L. n. 49 381, de 15 de Novembro de
1969. Trata-se de um regime semelhante ao que vigora na generalidade dos pai-
ses da CEE e que ¢ o reverso da efectiva autonomia dos 6rgaos das sociedades. A
uns cabe gerir e representar, a outros fiscalizar ou secretariar e certificar, sempre
no interesse da sociedade e com independéncia. Todos hdo-de responder pelos
danos que ilicitamente causem ou, devendo fazé-lo, ndo tenham prevenido.

47. Outra inovagao relevante verifica-se nos livros obrigatérios das socie-
dades (artigo 81.° do AP e art. 252.° do Cddigo). Impunham-se livros novos, com
diversas fungdes. O ja referido Livro de Limitagdes aos Poderes (de representa-
¢d0) dos administradores (al. ), a consulta do qual, ou de copia actual certificada
pelo secretario da sociedade, permitiria aos terceiros saber se aquele com que
contratam representa, para o efeito suficientemente, a sociedade. Este ¢ outros
livros, como o livro de presengas, os livros de registo de administradores de mem-
bros do conselho fiscal e de secretarios da sociedade, o livro de assinaturas espé-
cimes, foram suprimidos, como resulta da comparagdo dos referidos artigos do
AP ¢ do Cddigo. Ao mesmo tempo, permitiram-se as actas avulsas das reunides
dos orgdos das sociedades, verdadeiro factor de inseguranga juridica e que, aten-
dendo a consagracio legal da possibilidade de tomar deliberagdes por escrito
entre ausentes sem alterag@o das regras de maioria na formagio da vontade das
sociedades, nada justifica.

48. O livro de registo de 6nus, encargos e garantias (artigo 252.°, n.°1, al.
d) e n.° 2) destina-se a prevenir surpresas aos mutuantes ou fornecedores da soci-
edade. Podem por ele saber, a todo o tempo e de forma facil, quais os 6nus,
encargos e garantias que incidem sobre concretos bens ou pendem sobre o patri-
monio social antes de concederem crédito ou financiamentos a sociedade. Trata-
se de uma solugdio proxima do «register of charges» dos paises ou territorios
tributarios do direito inglés e que tdo bons resultados tem produzido.

49. A possibilidade de consulta de dados livros da sociedade, em qualquer
dia e sempre no mesmo local, por sécios ou terceiros, sob responsabilidade do
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secretario da sociedade, sera um fortissimo contributo para a transparéncia da
vida societéria e para a tutela dos interesses de socios ou terceiros e do interesse
publico. Trata-se, também, de uma solugéo inspirada nos direitos de Hong-Kong
e Singapura (artigo 252.°,n.3a5e 8¢ 9).

50. O n.° 6 deste artigo 252.° visa assegurar a permanente actualidade dos
registos e langamentos neles efectuandos. A possibilidade de os registos ¢ arqui-
vos serem feitos por outra forma, nomeadamente informatica, ¢, neste caso, a
forma de assegurar a fiabilidade destes foi infelizmente suprimida do texto do
Codigo. Sem explicagdo.

51. As contas da sociedade s6 no essencial se regulam (artigos 253.° a
259.°). Pensa-se que tal matéria deverd ser desenvolvida no Plano Oficial de Con-
tabilidade (POC) a conjugar com a criagdo do regime legal dos auditores ¢ a
reforma fiscal em matéria de contribui¢do industrial ¢ imposto complementar
para as sociedades comerciais.

52. Chama-se apenas a atengdo para a maleabilizagio das datas de inicio e
termo dos exercicios, de forma a facilitar a compatibilidade das sociedades deti-
das por outras, detentoras de participagdes sociais, com sede fora do Territorio e
cujas contas devam ser consolidadas, por um lado, € a adequar o encerramento
dos exercicios a realidade chinesa e ao respectivo calendério, por outro.

53. E importante a norma constante do artigo 206.° (Perda de Metade do
Capital), a qual se integra, instrumentalmente, nos meios de garantia da
intangibilidade e conservagio do capital social. Semelhante artigo ainda ndo vi-
gora em Portugal.

54. Em matéria de alteracdes dos estatutos (artigos 260.° a 271.°) chama-
se a atengdio para a inovagdo do artigo 271.°: a modificagdo do objecto social,
quando dela decorra uma mudanga da actividade da sociedade, € matéria que
pouca atengdo tem merecido dos legisladores, mas que pode pdr gravemente em
causa os interesses dos credores. Dai o regime adoptado.

55, Em matéria de fusdo e cisio de sociedades (artigos 272° a 306.°), ope-
ragdes cuja preferéncia dependera no essencial do regime fiscal que as envolva,
adoptou-se e adaptou-se o regime do D.L. n. 598/73, de 8 de Novembro, que se
julgou proteger suficientemente socios minoritarios e credores.

56. Transformagcao de sociedades (artigos 307.° a 314.°) foi regulada tendo
em vista a tutela de credores e s6cios minoritarios. Talvez devesse antes ser ob-
jecto de um diploma mais geral que regulasse toda a transformacao de uma pes-
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soa colectiva de qualquer tipo (empresa publica, cooperativa, sociedade comer-
cial, etc.) noutra pessoa colectiva de outro tipo ou mesmo de «um comerciante
em nome individual» num qualquer tipo de pessoa colectiva, & semelhanga do
que fez o legislador alemdo no «Umwandlungsgesetz». Mas a necessidade de
regular esta figura, porque varias vezes prevista neste Codigo (v.g. artigo 270.°
n.°2,355.°,358 n.* 2, 359.° n.° 4) determinou, desde logo, a sua previsdo no que
a transformagdo de sociedades de um tipo noutro tipo se refere.

57. Em matéria de dissolugio € liquidagéo (artigos 315.°a 325.°) optou-se,
respectivamente, por permitir, tanto quanto possivel, evitar a dissolugdo (artigo
315.° n.°2) e por procurar a celeridade e simplificagdo procedimentais.

58. Sdo especialmente inovadores, como ja se referiu, os mecanismos de
publicitagdo dos actos sociais. Esta ¢ essencialmente assegurada pelo registo, local
de consulta facil e imediata dos documentos por qualquer interessado. Implica isto
a ja referida reformulagdo do registo, mas permite por isso a restricio, aos actos
fundamentais, da publicagio em jornal. Esta deve ser feita em simultdneo em por-
tugués e chinés, em qualquer jomal de Macau da respectiva lingua, responsabili-
zando-se a sociedade, os administradores € o secretario pelas divergéncias entre o
teor dos actos registados ¢ o teor das publicagdes (artigos 326.° € 327.°).

59. Em matéria de sociedades em nome colectivo (artigos 331.° a 347.°),
aparentemente ndo ha nenhuma constituida em Macau, procurou-se uma aproxi-
magdo dos regimes vigentes na Coreia, no Japao ¢ em Taiwan, que sio alias
muito semelhantes entre si ¢ decalcados do regime alemio. Isto, sem prejuizo de
se manter a matriz do Codigo Comercial de 1888 e de se facilitar a amortizagio
de parte social, a exoneragdo ou a exclusdo de socio (artigos 338.° a 343.°).

60. Em mat¢ria de sociedades em comandita (artigos 348.° a 355°.) procu-
rou-se, por um lado, a clarifica¢@o do tipo, pouco preciso no Codigo Comercial
de 1888, e, por outro, tornar a adopgéo deste tipo um instrumento especialmente
adaptado e escolhido em certas situagdes. Na verdade, as sociedades em comandita,
além de numerosas, desempenharam e desempenham ainda um papel muito im-
portante no desenvolvimento e na actividade econémica de certos paises, no-
meadamente na Alemanha, sobretudo na forma da «GmbH und Co. K.G.». Dai
ter-se permitido, a semelhanga do que acontece na Alemanha ¢ ao contrario do
que dispdem os Cddigos da Coreia, do Japao e de Taiwan, que uma sociedade
andnima ou por quotas possa ser um ou o socio comanditado. Isto permitira, pela
indirecta limitagdo da responsabilidade ao patrimonio da sociedade por quotas
ou andnima unico sécio comanditado, a participagdo de bancos ou outros
financiadores como s6cios comanditarios, em situagdo semelhante & de capital
de risco e sem interferéncia na gestdo.
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61. Em matéria de sociedades por quotas sdo varios os aspectos a realgar.
Em primeiro lugar, a possibilidade de uma especial responsabilidade para algum
ou alguns sdcios, se assim o convencionarem (artigo 357.°), a semelhanga do que
permite o actual Codigo das Sociedades Comerciais portugués.

62. Simplificou-se o regime de responsabilidade dos socios pela realiza-
¢ao integral do capital social, afastando-se o complicado e moroso regime dos
artigos 13.° e 14.° da Lei das Sociedades por Quotas.

63. O estabelecimento de um nimero maximo de sdcios (30), a semelhan-
¢a do que acontece em vérias legislagGes europeias (espanhola, francesa e ale-
ma), salvo prévia transformagdo em sociedade andnima (artigo 358.°).

64. O estabelecimento de um capital minimo igual a 25 000 Patacas ¢ de
um capital maximo de 5 000 000 de Patacas, salvo, neste caso, prévia transfor-
magdo em socicdade andnima (artigo 359.°).

65. Facilitou-se a divisdo de quotas que ndo tem de ser consentida (artigo
364.%), fixando-se as causas que a podem ter por efeito.

66. A transmissdo de quotas também ndo depende de consentimento da
sociedade (artigo 366.°, n.° 8) mas, salvo disposi¢do dos estatutos em contrario,
havera sempre direito de preferéncia na transmissao de quotas entre vivos (artigo
366.°, n.° 1). O exercicio do direito de preferéncia é regulado de forma a que se
previna o seu afastamento por prego simulado, por a transmissio ser judicial ou
ndo ter sido comunicada a sociedade e aos socios (artigo 366.°, n.° 3 a 7).

67. Por razbes de uniformidade, simplificag@o ¢ dado o bilinguismo do
Territorio, as pessoas encarregadas da gestdo e representagdo da sociedade pas-
sam a chamar-se administradores (como nos outros tipos de sociedades) e ndo
gerentes. O regime da administragdo das sociedades por quotas, tantas vezes fon-
te de conflitos e dividas, é objecto de regulamentagdo ampla, que se julgou ne-
cessaria e suficiente para evitar e prevenir aqueles conflitos e dividas (artigos
383.°a 389.°).

68. Refira-se, por ultimo em matéria de sociedade por quotas, que passa a
ser permitida a constitui¢do ou subsisténcia regular de sociedades por quotas com
um Unico socio (artigos 390.° a 392.°). Dado o grande niimero de comerciantes em
nome individual ainda registado em Macau e o também grande nimero de socieda-
des por quotas em que um s6 socio detém mais de 90% do capital social (sendo,
provavelmente, os outros socios pintados), pensou-se que a sociedade por quotas
unipessoal sera uma forma eficiente de permitir limitar a responsabilidade do co-
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merciante em nome individual, isto num quadro que se quer transparente ¢
responsabilizante nas relagdes com terceiros. E a solugio que, depois de adoptada
na Alemanha em 1980, tem vindo a ser seguida noutros paises da UE (v.g. Franga,
Bélgica, etc.), e que foi objecto de uma directiva da CEE. Em Portugal escolheu-se,
infeliz e desastradamente, uma figura sem tradi¢@o e que se ndo rodeou das neces-
sarias cautelas: o Estabelecimento Individual de Responsabilidade Limitada (EIRL),
consagrado pelo Decreto-Lei n.° 248/86, de 25 de Agosto. A sociedade por quotas
unipessoal podera constituir um instrumento de dinamizagao econdmica e de mo-
dernizagdo e crescimento do capital até agora utilizado como base da actividade de
pessoas singulares actuando como comerciantes em nome individual, para ndo fa-
lar da mobilizagdo de capitais de terceiros, que a muito facil admissdo de novos
socios permitira, se € que ndo fomentara. A sociedade por quotas com um s6 socio
¢ dotada de um quadro legal destinado a prevenir a promiscuidade, se ndo mesmo
a confusdo, dos patriménios da sociedade e do tinico.sdcio.

69. No que as sociedades andnimas se refere, a pouca experiéncia especi-
fica de Macau e a falta de informagdo sobre os problemas sentidos com o seu
funcionamento na Zona Asia-Pacifico, a par de uma relativa uniformidade dos
textos legais que nessa Zona as regem, aconselharam uma orientagéo de simpli-
ficagdo da sua adopgdo (pelo ntimero de sdcios) e maleabilizagdo do seu funcio-
namento, mais do que a introdug@o de solu¢des inovadoras, que poderiam afastar
os operadores da escolha desse tipo. A preocupagéo foi de as dotar de instrumen-
tos varios de captagado de capitais (acgdes de varias espécies ¢ obrigagdes), abolir as
restrigOes estatutarias a transmissibilidade dos titulos ¢ dota-las de um o6rgéo de
administragdo colegial e independente, e de quadros de delegacdo dessa gestdo.

70. Em matéria de sociedades andénimas optou-se pelo abaixamento do
nimero minimo de sécios para 3, a semelhanga do que dispde a lei espanhola, e
pela fixagfo de um capital minimo de 1000 000 de patacas (artigo 393.°, n.° 1).

71. Permite-se, a semelhanga do que fazia ja o Codigo Comercial de 1888,
a constitui¢do «simultdnea» ou «sucessiva» da sociedade, mas dota-se esta, por-
que baseada na oferta publica de subscri¢éo, de um apertado regime com vista a
tutela do publico, de forma a prevenir situagdes indesejaveis. Trata-se ja de uma
operagdo publica com intervengdo no mercado financeiro, pelo que se sugeria no
AP, para este e outros casos, a criagdo de um Auditor Geral dos Mercados Finan-
ceiros junto da Autoridade Monetaria e Cambial de Macau (artigo 399.°,n.° 1, e,
genericamente, artigos 396.° a 407.°).

72. O direito a informagdo ¢ nas sociedades andnimas, porque suscepti-
veis de terem um grande numero de socios, especialmente alargado no periodo
anterior a realiza¢io das assembleias gerais (artigo 260.°).
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73. O direito aos lucros e a reserva legal, como acontece também nas soci-
edades por quotas (artigo 377.°) s3o objecto de regulamentagdo especial (artigos
431.°¢432.°).

74. Sdo também objecto de detalhado regime as obrigagdes (433.°a 448.°),
que podem conferir diversos tipos de direitos, quer quanto a remuneragéo, quer
quanto a conversaio.

75. Regulam-se, complementarmente ao ja disposto na parte geral, as de-
liberagdes dos socios em Assembleia Geral (artigos 449.° a 453.°). O mesmo
acontece com a administrago, s6 que esta, dada a exiguidade de normas na parte
geral, é agora objecto de maior atengdo (artigos 454.° a 468.°), chamando-se a
atengdo para a ampla competéncia do Conselho de Administragio, a flexibilida-
de da organizagio e a possibilidade de delegagio da gestdo (artigos 465.° € 466.°).

76. Propunha-se, como possivel Sec¢do VIII do Capitulo V referente as
sociedades an6nimas, um quadro legal para as ofertas publicas de subscri¢do, de
aquisi¢do e de venda de ac¢des e obrigagdes. Todavia optou o legislador por o
ndo incluir no Codigo.







